Forslag 1:

Bestyrelsen anbefales inden naeste generalforsamling, at udarbejde og offentligggre en konkret metode til
at definere hvorvidt et fossilselskabs forretningsmodel er forenelig med klimaaftalen fra Paris om sikring af
maksimalt 2 graders global opvarmning.

Begrundelse forslag 1:

Analyser fra Det Internationale Energi Agentur og FNs Klimapanel konkluderer at man maksimalt kan
udnytte 1/3 af verdens kendte fossile reserver'. Dette betyder at selskaber med fossile reserver har behov
for at lave en strategi for omstilling imod andre former for energiproduktion.

De fleste selskaber der udvinder fossile reserver anerkender imidlertid ikke at store dele af deres kendte
reserver ikke kan udnyttes og har ikke fremlagt strategier for en sidan omstilling. Saledes har det franske
selskab Total for nylig fremlagt en strategi hvoraf det fremgar at det forventer at have 20% fornybar energi
i sin portefglie om 20 &r%. Hvis alle fossilselskaber har en lignende strategi for de kommende 20 3r, da vil
Paris aftalens malsaetning om maksimalt 2 graders global opvarmning langtfra kunne nas.

Bestyrelsen for Pensionskassen for Jordbrugsakademikere og Dyrlzeger har udtalt at den bakker op om Paris
aftalens malseetning. Af denne simple grund er der behov for at pensionskassen udarbejder og offentligggr
en konkret metode til at definere hvorvidt et fossilselskabs forretningsmodel er forenelig med klimaaftalen
fra Paris om sikring af maksimalt 2 graders global opvarmning.

Stillere forslag 1:
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' I'en Nature artikel fra 2015 estimeres det at 30% af oliereserver, 50% af gasreserver og 80% af kulreserver skal
forblive i jorden (http://www.nature.com/nature/iournal/vs17/n7533/fuII/nature14016.htmI). Siden da, har nyere
studier peger pa at endnu stgrre andele skal blive i jorden for at 2 grader scenariet skal forblive reafistisk
(Mp://www.nature.com/nclimate/iournal/v6/n3/ful|/nclimate2868.htm|). Saledes antyder et studie fra 2016 at den
kul, olie og gas der findes i miner/felter der er i operation i dag er nok til at vi spraenger det eksisterende carbon
budget (http://priceofoil.org/2016/09/22/the-skys-limit-report/) - dvs. der ma ikke opstartes nye olie/gasfelter eller
kulminer.

2 https://www.ft.com/content/04985ba4-21c8-11e6-aa98-dble01fabcOc
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Forslag 2:

Bestyrelsen anbefales at udgve aktivt ejerskab med henblik pa at sikre at fossilselskabernes
forretningsmodeller inden udgangen af 2018 er forenelige med klimaaftalen fra Paris om sikring af
maksimalt 2 graders global opvarmning. Bestyrelsen anbefales at fraseelge investeringer i de fossilselskaber,
hvor det aktive ejerskab ikke resulterer i ovennavnte, sdledes at det sikres, at pensionsselskabets
investeringer i fossilselskaber understgtter Paris aftalen.

Begrundelse forslag 2:

Bestyrelsen for Pensionskassen for Jordbrugsakademikere og Dyrlzeger (PJD) har hidtil argumenteret for at
aktivt ejerskab er den bedste made at sikre at pensionskassen bidrager til en baeredygtig udvikling.
Imidlertid har PJD investeringer i selskaber der aktivt har stgttet forskning og kommunikation der skulle s&
tvivl om omfanget af og drsagerne til klimaforandringerne®. Flere af disse selskaber bruger i dag fortsat
penge pa at finde flere fossile reserver selvom langt hovedparten af de eksisterende reserver ikke kan
udnyttes som naevnt ovenfor.

Og hvad der er vaerre endnu, sa spger flere af disse selskaber i dag fortsat at begraense politiske tiltag til
gren omstilling. Dette understregedes i en rapport fra Oktober 2016 kaldet "The Climate Accountability
Scorecard”. Rapporten er baseret pd undersggelser af otte store fossilselskaber over perioden januar 2015
til maj 2016, herunder Exxon Mobil, BP og Shell - selskaber som PJD har investeringer i. Undersggelsen
vurderede blandt andet selskaberne ud fra deres udmeldinger om klimavidenskaben, deres tilknytning til
lobbygrupper som spreder misinformation om klimavidenskab og/eller forsgger at blokere for
klimaindsatsen, samt omkring offentligggrelse af egne CO2-udledninger og planer for at reducere dem.
Rapportens konklusion var nedsldende. Chevron fik fx praedikatet “ekstremt ringe og uansvarligt” for dets
ringe eller direkte misvisende formidling af klimaforandringernes katastrofale falger for kloden og for dets
fortsatte stgtte til lobbyisme mod konkrete klimapolitiske tiltag.

Af disse grunde er der et behov for at PID dokumenterer at fossilselskaber snarest muligt - og senest i 2018
- retter ind og offentligggr troveerdige strategier for hvordan de vil bidrage til virkeligggrelsen af Paris
aftalens malszetninger. Hvis selskaberne ikke ggr det, s3 bgr vi afhzende vore investeringer i dem.

Vi skal afheende investeringerne fordi vi ellers yder sddanne selskaber finansiel likviditet og politisk og social
legitimitet. Hvis vi har penge i fossilselskaber som ikke bidrager til Paris aftalen, sa vanskeligggr vi en
effektiv politisk regulering, da vore politikere vil tgve med at regulere industrier hvis gkonomiske trivsel er
vigtig for danske pensionsmidler.

Hvorfor skal en pensionskasse fgre politik?

! Der refereres her bla. til Exxon Mobil som i artier internt har anerkendt klimaforandringerne samtidig med at firmaet
finansierede forskning og lobbyisme der skulle s3 tvivl om samme:
https://www.nvtimes.com/ZO16/08/20/science/exxon—mobil—fraud-inquirv-said-to-focus-more-on-future-than-
past.html? r=0




En pensionskasse kan ikke frasige sig en politisk rolle. Penge er magt og pensionskasser har mange penge.
Derfor har pensionskasser ogsa et ansvar. En pensionskasse bgr investere i en tryg og stabil
pensionstilvaerelse for dets mediemmer. Dette ansvar gar ud over hensynet til at sikre et afkast i en snaever
finansiel forstand. Pensionskasser har ogsa et ansvar for at sikre at dens investeringer ikke kompromitterer
dén verden som medlemmerne skal leve i mens de nyder godt af deres pensionsopsparing. Pensionskasser
skal derfor ogsa tage hensyn til at videregive en verden til sine medlemmer, deres bgrn og bgrnebgrn, hvor
der er social stabilitet og hvor livsbetingelserne ikke er blevet forringet vasentligt. Det er uforeneligt med
de klimaforandringer vi ma imgdese med en fortsat massiv udvinding og afbraending af fossile braendsler og
derfor skal vores pensionskasse ikke medvirke til at finansiere de virksomheder, som bidrager til - og tjener
penge pa - udvinding og afbraending af fossile braendsler.

Er frasalg radikalt?

Nej, antallet af institutioner der aktivt har ekskluderet investeringer i kul, olie og gas er i hastig vaekst, og
den seneste opggrelse viser at disse institutioner forvalter en samlet vaerdi p& over 5.000 milliarder dollar.
Blandt de mere bemaerkelsesveerdige eksempler er Norges Oliefond som i Februar 2015 frasolgte en raekke
kulselskaber samt selskaber aktive i olieudvinding fra tjseresand. Et stigende antal investorer har desuden
taget beslutning om eksplicit at indrette deres investeringer efter 2-graders malsaetningen, sdledes Britiske
Environment Agency pension fund (Oktober 2015) og den australske Commonwealth Bank (November
2015). Ogsa den svenske 7. nationale pensionsfond (AP7) dropper sine investeringer i selskaber som Exxon
Mobil og Gazprom. AP7 begrunder deres eksklusion med, at disse selskabers forretningsmodel er ude af trit
med Paris-aftalens malsaetninger, og at selskaberne aktivt modarbejder klima-aftalen fra Paris (COoP21), fx
ved lobbyisme.

At et stigende antal investorer nu sgger udenom fossile investeringer er ydermere tydeliggjort ved at ogsa
kendte indeksleverandgrer som MSCI og FTSE nu leverer produkter som danner baggrund for fossilfri
investeringer, ligesom flere danske banker i 2016 begyndte at tilbyde fossilfri investeringsprodukter.

I november 2016 besluttede Kgbenhavns Universitet — hvor to af PJD’s bestyrelsesmedlemmer er ansat -
aktivt at fraveelge kul, olie og gas i sine investeringer. Og for ganske nylig vedtog det Irske parlament, som
det fgrste land i verden, en lov der skal sikre en udfasning af investeringer i kul-, olie- og gasselskaber fra
landets sdkaldte ”Strategic Investment Fund”, en statslig fond som forvalter 6 milliarder euro.
Forslagsstilleren, den uafhaengige kandidat, Thomas Pringle kommenterer beslutningen saledes:
"Beslutningen er et tydeligt signal til disse globale selskaber om, at deres stadige manipulation af
klimaforskning, benaegtelse af eksistensen af klimaforandringer og deres kontroversielle lobbyvirksomhed
nu ikke leengere tolereres af politikere over hele verden” .

Et aktivt fravalg af kul, olie og gas i PJDs portefglje er et signal om at vi — almindelige mennesker — vaelger
en fremtid uden dramatiske klimaforandringer og de potentielt enorme pdelaeggelser, omkostninger og
politisk ustabilitet de kan medfgre. Det er et signal om at vi er parat til yde vores for at sikre en falles tryg
fremtid for vore bgrn og bgrnebgrn.

Stillere forslag 2:
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Bestyrelsens kommentar til medlemsforslagene

Miljg er en vaesentlig del af den ansvarlige investeringspolitik for savel Arkitekternes Pensionskasse,
Pensionskassen for Jordbrugsakademikere og Dyrlager og Sampension KP Livsforsikring A/S. Vi har
formuleret en raekke principper omkring miljg, som de virksomheder, vi investerer i, skal efterleve.

Udover at overholde den nationale miljglovgivning i hvert land, hvor virksomheden opererer, sa fokuse-
rer vi tillige pa, at virksomhederne indretter deres forretningsmodel, saledes at den understatter udvik-
ling og anvendelse af de mest miljgvenlige teknologier.

Specifikt om klimaspargsmalet hedder det i bestyrelsens retningslinjer til administrationen bl.a., at
direktionen skal sikre, at der ved investeringer i virksomheder screenes for miljgmaessig ansvarlighed,
saledes, at:

"Virksomhederne tilstraeber et renere miljg, blandt andet

» ved at have fokus pa at mindske CO2-udledning med henblik pa at understgtte COP21- afta-
lens malsatninger, og

e ved at stotte udvikling og udbredelse af miljevenlige teknologier.”

Det er den samme formulering, som pa dette punkt findes i retningslinjerne for de tre pensionsvirk-
somheder.

De tre pensionsvirksomheders investeringer i barsnoterede aktier sker fra starten af 2017 i faellesskab
gennem afdelinger i foreningen Sampension Invest. Ogsa LD (Lenmodtagernes Dyrtidsfond) har inve-
steret i Sampension Invest, og de fire pensionsvirksomheder har dermed tilsammen en betydelig starre
volumen end pensionskassen selv. Det kan udnyttes bade til at sikre stordriftsfordele og lave investe-
ringsomkostninger og til at gve en starre indflydelse gennem den ansvarlige investeringspolitik, end
hvad pensionskassen selv ville kunne gare.

Konkret udvaelger Sampension Invest Igbende bestemte temaer inden for den ansvarlige investerings-
politik til at udeve kritisk dialog, sakaldt engagement, med selskaber, som Sampension Invest er inve-
steret i. Sampension Invest oplever en stigende lydharhed bl.a. i takt med, at den formuesterreise, som
investeringsfallesskabet har, er starre end nogensinde tidligere.

I praksis udvalger administrationen inden for de valgte temaer hvert ar blandt de ca. 1.600 selskaber,
som der er investeret i, en raekke selskaber til dette engagement. Det sker i samarbejde med EIRIS, der
er vores samarbejdspartner, som Isbende analyserer og overvager et meget stort antal virksomheder
for ikke blot miljgmaessige forhold, men ogsa en rakke andre etiske aspekter knyttet til virksomheder-
nes aktiviteter. Gennem dette samarbejde opnas ogsa indsigt i aktiviteterne hos og mulighed for at
koordinere indsatsen med andre institutionelle investorer.

Klima har vaeret en del af den ansvarlige investeringspolitik igennem flere ar. Spgrgsmalet om under-
stottelse af COP21-malene er imidlertid farst eksplicit formuleret med de investeringspolitikker, som
de 3 pensionsvirksomheder har implementeret fra 1 . Januar, og administrationen vil forfglge disse
mere praecise mal gennem samarbejdet med EIRIS.

Vi har holdningen, at en aktiv dialog giver bedre mulighed for at forfalge et gnske om at pavirke et
selskab fx til at sge fokus pa at understatte malene i COP21. Et frasalg af aktierne i et selskab vil nor-
malt vaere en ngdlgsning og vil normalt vaere et udtryk for at en aktiv dialog ikke har kunnet etableres
eller ikke har givet udslag i en forstaelse eller forandring udtrykt i seiskabet praksis. Frasalg er derfor
et langt stykke hen ad vejen blot et spgrgsmal om "at give aben videre” til nye investorer.

PensionskKkassen
Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger




Bestyrelsen anbefaler et nej til forslagene fra Ansvarlig Fremtid.

Pensionskassens bestyrelse er overordnet positivt indstillet i forhold til forslagets intention. Vi mener,
at de virksomheder, vi investerer i, bar formulere forretningsmodeller, mal og politikker, der under-
stgtter COP21. Bestyrelsen mener derimod ikke, at det er pensionskassens opgave at have en metode
til selv at kunne definere hvorvidt forretningsmodellerne understgtter dette. Men administrationen og
EIRIS skal kunne forholde sig til selskabernes egne formuleringer, mal og konkrete handlinger pa om-
radet.

Dér, hvor vi mener at kunne ggre en forskel i forhold til miljg og CO2-udledning, er ved anvendelse af
kritisk dialog og aktivt ejerskab generelt. Sampension Invest vil i Iabet af 2017 formulere en politik for
aktivt ejerskab i praksis, herunder ogsa knyttet til at afgive stemmer pa selskabers generalforsamlin-
ger, fx omkring resolutioner, der adresserer klimamalene, der er formuleret i COP21. Vi er positivt
indstillet pa at forene ligesindede kraefter i en falles indsats pa omradet enten i form af forstaerket
engagement eller en koordineret stemmeafgivelse pa udvalgte selskabers generalforsamlinger.

Ovenstaende begrunder ogsa vores holdning om, at frasalg af "fossil-selskaber” forst bar ske, nar en-
gagement og stemmeafgivelse viser sig udsigtsigse. Denne holdning er i gvrigt overensstemmende
med anbefalinger fra andre NGO's med klimafokus, fx Preventable Surprises.
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